Technicko — ekonomicka Stidia: kolajova trat’ na Gzemi mestskej €asti Bratislava Petrzalka
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Technicko — ekonomicka Stidia: kolajova trat’ na Gzemi mestskej €asti Bratislava Petrzalka

1. Vymedzenie predmetu hodnotenia, projektovany a referenény stav, metodika

1.1. Ciel hodnotenia

Ciefom ekonomického hodnotenia na Grovni technicko-ekonomickej Stadie (TES) je posudenie
ekonomickej efektivnosti navrhovaného (variantného) riesenia spolo&ného projektu Zeleznic Slovenskej
republiky (ZSR) a Hlavného mesta Bratislava na Uzemi MC Petrzalka v ramci projektu nosného
integrovaného kofajového dopravného systému ,Kolajova trat’ na GUzemi mestskej casti Bratislava
Petrzalka“.

Vystup hodnotenia vyjadreny zakladnymi ukazovatelmi ekonomickej efektivnosti stavieb bude sluzit ako
podklad krozhodnutiu investora zameru pre vyber konkrétneho variantu vySkového vedenia
a prislusného cielového dopravného konceptu a nasledne moZznosti zah4jit projektovu pripravu a vlastna
realizaciu investiéného zameru s moznostou spolufinancovania projektu z fondu Eurépskej tnie.

1.2. Vstupné podklady
Pre vypracovanie ekonomického hodnotenia boli pouZité tieto podklady :
(1) Priru¢ka analyzy nakladov a vynosov investié¢nych projektov, ERDF, KF, ISPA, Regio 2002

(2) Prirucka metodolégie na vypracovanie analyzy nakladov a vynosov, pracovny dokument ¢.4,
programové obdobie 2007-2013, 08.2006

(3) Operacny program doprava 2007-2013, MDPT SR, 08.2007

(4) Skupiny opravnenych vydavkov SF a KF v programovom obdobi 2007-2013, MDPT, 03.2009
(5) Projekt HEATCO, 2006

(6) Metodicky pokyn CKO ¢.4, MVRR SR, 09.2008

(7) Finanény mechanizmus EHP, Brusel, 05.2006

(8) ZSR, SR74 (Sei) Triedenie a odpisovanie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
(9) Zmluva o prevadzkovani drah

(10) Dopravno-urbanisticka Studia projektu TEN-T, 03.2008

(11) Plan dopravnej obsluhy BSK, 11.2007

(12) Koncepcia bratislavskej integrovanej dopravy, 04.2007

(13) Podklady GR ZSR, Odbor controllingu

(14) Podklady ZSSK a.s. a DPB a.s.

(15) Néavrh variantnych technickych rieSeni Studie a navrh dopravnej technologie

(16) Odhad investi¢nych nakladov a navrh harmonogramu Cerpania prostriedkov

(17) Zavery z pracovnych rokovani uvedené v zaznamoch z rokovani po¢as spracovania Studie
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Technicko — ekonomicka Stidia: kolajova trat’ na Gzemi mestskej €asti Bratislava Petrzalka

1.3. Projektovany a referenény stav
Projektovanym (cielovym) stavom v zmysle zadania Stadie je :

variantné vyskové vedenie dvojkolajnej elektrifikovanej Zelezni¢nej trate na Uzemi
MC Petrzalka v Useku Boséakové ulica — Janikov Dvor vratane infrastruktary Zelezniénych
zastavok zadefinované v bode 2

napojenie novej Zelezni¢nej trate Bosakova ulica - Janikov dvor do Odb.Dunaj
vybudovanej v ramci projektu TEN-T

vyhladové napojenie novovybudovanej trate v lokalite Janikovho dvora do jestvujliceho
jednokolajného tratového useku Petrzalka — Rusovce prostrednictvom Odb.Janikov Dvor

alternativne prevadzkové rieSenie definované v bode 2

Referenénym stavom (stavom bez projektu) je stéasny stav dopravného systému MC Petrzalka bez
prevadzkovaného a vybudovaného nosného kolajového systému MHD s nosnym systémom autobusovej

dopravy.

2. Varianty stavebno-technického rieSenia, alternativy prevadzky

Na zaklade zadavacich podmienok Studie, ako aj zaverov pracovnych rokovani po¢as spracovania
Studie su v predmete stavebno-technického navrhu vySkového vedenia Zelezni¢nej trate na Uzemi MC
Bratislava PetrZalka sledované tieto 4 varianty:

variant A - estakadny
variant B - povrchovy
variant C - polozapusteny

variant D - zapusteny

Z pohladu prevadzky su pre definované variantné navrhy infrastruktdry posudzované 2 zakladné cielové
dopravné koncepty:

Zelezniény — prevadzka mestskych vlakov v Useku Janikov Dvor — Odb.Dunaj —
Bratislava Predmestie / Bratislava Raca / Bratislava Vajnory / Bratislava Nové
Mesto, ako zaklad nosného systému MHD trasy B. V koncepte dopravnej
technoldgie je tato prevadzka simulovana a oznacovana ako alt.2a.

duélny - prevadzka mestskych vlakov nosného systému MHD v trase podla konceptu
Zelezni€ného a sucasne prevadzka dualnych vozidiel v useku Janikov Dvor —
Odb.Chorvatske Rameno zast. — Bosakova — Stary most s moZnostou
pokraovania jazdy dualnych vozidiel na stcasnu siet elektrickovych trati.
V koncepte dopravnej technolégie je tato prevadzka simulovana
a oznacovana ako alt.2b

Sucastou oboch vyssie uvedenych dopravnych konceptov je aj infrastruktira obojsmerného zapojenia
stanice Janikov Dvor do jednokolajného elektrifikovaného Useku ZST Bratislava Petrzalka — ZST
Rusovce, oznacenda v dopravnej technoldgii ako alt.3.

VysSie uvedenym cielovym dopravnym konceptom predchadza v zmysle poZiadavky zadania Studie na
¢asové odliSenie v chapani, Ze niektory systém bude rieSeny len doasne a nasledne bude nahradeny
cielovym systémom alt.1 tzv. systém docasnej elektriCkovej prevadzky.
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3. Metodika hodnotenia

Metodika ekonomického hodnotenia je zaloZzena na analyze nékladov avynosov (CBA analyze).
Hodnotenie je vypracované metdédou posudenia stavu bez investovania (nulovy variant) a stavu
s investovanim (projektovy variant).

Sucasne pohlad CBA hodnoti Gc€inky:

v priamom okruhu investora — buduceho prevadzkovatela Zelezniénej dopravnej cesty —
finanéna analyza

sucasne aj mimo priamy okruh investora, z pohladu celospolo¢enského — ekonomicka
analyza

Vlastné hodnotenie — finanéna resp. ekonomicka analyza je rieSené diferenénou (rozdielovou) metédou.
Analyza hodnoti zmeny finanénych tokov po realizcii investicie oproti stavu bez investovania.
Posudenie efektivnosti investicie je rieSené metdédou hodnotenia finanénych tokov (cash flow) a vypoctu
zakladnych ukazovatelov efektivnosti — IRR, NPV, B/C (vnatorné vynosové percento, Cista suasna
hodnota, index rentability). Vzhlfadom k predmetu hodnotenia, teda investiciu do dopravnej infrastruktary,
za efektivne financovatelnl z celospoloéenského hladiska je povazovana investicia s IRR>5,5% -
socialna diskontna sadzba. V pripade podnikového hodnotenia (ZSR) je mozné za efektivhu povaZzovat
investiciu ktorej IRR > ako néklady stratenej prilezitosti (opportunity cost) napr. urokovej miery pri
alternativnom spdsobe investovania prostriedkov. Na z&klade odporucani Eurépskej komisie je pri
verejnych investiénych projektoch spolufinancovanych z fondov EU mozné povazovat za medzni
finan&nd mieru vynosnosti hodnotu 5,0%.

Hodnotiacim obdobim v zmysle odporta¢ani dokumentov (1) a (2) uvedenych v bode 1.2 je referencéné
obdobie 30 rokov.

Metodika ekonomickeého hodnotenia je z pohfadu finan¢nej analyzy a na zaklade ureného Ziadatefa
0 poskytnutie nenavratného finanéného prostriedku spracovana z pohladu ZSR.

4. Sposob a zdroje financovania

V stlade s finanénym planom OPD 2007-2013, indikativnym prerozdelenim prispevkov z fondov EU,
predpoklada sa spolufinancovanie predmetného projektu v ramci prioritnej osi ¢.4 opatrenim 4.1
~Vystavba infrastruktdry integrovanych dopravnych systémov“ a to nenavratnym finanénym prispevkom
(NFP) z Kohézneho fondu v maximalnom podiele 85% celkovych ekonomicky opravnenych nakladov.
Krytie ostavajuceho podielu 15% je podla stratégie fondu o¢akavané z verejnych narodnych zdrojov SR
(3tatneho rozpodtu). Opravnenym prijimatelom nenavratného finanéného prispevku st ZSR.

V sucasnosti nie je zabezpeceny ani jeden z predpokladanych zdrojov financovania. V nasledujicom
obdobi sa oCakava posudenie projektu pre priznanie nenavratného finanéného prispevku z fondu EU
a narodnych verejnych zdrojov.

Cerpanie kapitalovych zdrojov z pohladu spracovania ekonomického hodnotenia je predpokladané na
obdobie rokov 2010-2015. Zahajenie vystavby 02/2012, ukon&enie vystavby a zahdjenie prevadzky
12/2015.
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Preh/ad planu ¢erpania kapitalovych prostriedkov v ramci pripravy a realizacie stavby tab.c.1
Cerpanie kapitalovych prostriedkov ( tisic € bez DPH)

Rok: Zelezni€ny dudlny
estakada povrch polozap. zapust. estakada povrch polozap. zapust.
do 2012 5180 4 600 5584 7731 6414 5824 7044 9 891
2012 51 749 45 960 55 787 77 245 64 062 58 185 70 365 98 808
2013 55 257 49 074 59 568 82 480 68 404 62 128 75135 105 504
2014 95 405 84 730 102 848 142 407 118 104 107 268 129 725 182 160
2015 109 435 97 190 117 973 163 350 134 231 122 088 146 977 206 210
Celkom : 317 027 281 555 341 761 473 214 391 215 355 494 429 246 602 573

Cielom opatrenia ,Vystavba infrastruktary integrovanych dopravnych systémov“ v ramci OPD 2007-2013
je vytvorenie podmienok pre rast vykonov verejnej osobnej dopravy v Gzemnom rozsahu mestskej,
primestskej a regionalnej dopravy na tzemi hlavného mesta Bratislava a Bratislavského samospravneho
kraja.

Vyrobny program a kapacity

Pocet tratovych kolaiji : 2

Dizka Gseku : 5,015 km

Dopravny vykon (r.2030): 516 344 vlkm/rok, 103 269 tisic hrtkm/rok (Zelezni¢ny)
733 422 vikm/rok, 127 315 tisic hrtkm/rok (duélny)

Druh prevadzky : osobna doprava (Zelezni¢na, dualna)

Rozsah dopravy v dopr. Spicke: 47148 vl/3hod. (Zelezni¢ny)
44/43 vl/3hod a 11/16 dv/3hod (duélny)

Technické Groven

Hmotnost na napravu : B (UIC 700V), 18t/napr.
Minimalny polomer obluka : 300m
Priechodny prierez : uUIC-C
Obrys vozidla : UIC-GC
Dizka nastupist : 100m (Zelezniény)
100/75m (dualny)
Trakéna sustava : elektrifikovand trat, 25kV (50Hz) AC
Zabezpec€.zariadenie : lll.kateg. — automatické tratové zabezp. zariadenie
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Ekonomickéa Uroven

Obdobie hodnotenia investicie : 30 rokov — referen¢né obdobie

Investi¢né naklady stavby CU 2009 ( tisic € bez DPH) :
Zelezniény: A-317027,- B-281555,- C-341761,- D-473214,-
Dualny: A-391215,- B-355494,- C-429 246,- D-602573,-

5. Investi€éné naklady stavby

5.1. Celkové investiéné naklady

Odhad investiénych nakladov stavby charakterizujlci variantne stavebno-technické rieSenie stavby,
cielovy prevadzkovy scenar, ako aj 1.etapu docasnej elektrickovej prevadzky uvadza tabulka &.2.

Odhad IN stavby ( tisic € bez DPH): tab.c.2
Zelezniéna Duélna Elektrickova
prevadzka prevadzka prevadzka

(cielovy stav) (cielovy stav) (1.etapa)

A_estakadny 317 027,- 391 215,- 203 310,-

B_povrchovy 281 555, - 355 494, - 174 716,-

C_polozapusteny 341 761,- 429 246,- 246 577,-

D _podpovrchovy 473 214,- 602 573, - 415 297,-

V rdmci oboch ciefovych konceptoch prevadzky je investi€ne najmenej narony povrchovy variant,
nasleduju estakadny, polozapusteny a investi¢ne najnaroc¢nejsi podpovrchovy variant. Dualna prevadzka
v porovnani k €isto Zelezni¢nej prevadzke je cca 20% investi¢ne naro¢nejSia. Scenaru oboch cielovych
prevadzkovych alternativ méze predchadzat v 1.etape do¢asna elektrickova prevadzka.

Predpoklad Cerpania kapitalovych zdrojov predstavuje obdobie rokov 2010-2015. Zahajenie vystavby
02/2012, ukonc&enie vystavby a zahajenie prevadzky 12/2015.

5.2.  Ekonomicky opravnené naklady

Pojem ekonomicky opravneny néaklad (EON) je definovany tak na Grovni prevadzkovatela ZDC - ZSR
.Zmluva o prevadzkovani drahy“, ako aj na rezortnej urovni MDPT SR v dokumente ,Skupiny
opravnenych vydavkov SF a KF pre programové obdobie 2007-2013* (03/2009) a MVRR SR v materiali
.Metodicky pokyn CKO ¢&.4“ (09/2008). Na urovni ES definuje opravnené vydavky ,Finanény
mechanizmus EHP* (05/2006).

Z pohladu vy3sie uvedenych dokumentov je z pohladu ZSR ako prijimatefa NFP mozné definovat ako
EON len kapitaloveé vydavky skupiny vydavkov triedy 700, ktoré priamo suvisia a premietaju sa do
hlavnej €innosti spravcu a prevadzkovatela ZDC.

Ku kapitdlovym vydavkom na urovni EON patri aj skupina vydavkov 711001 ,Nakup pozemkov“
v max.podiele 10% EON. Rovnako je opravnenym nakladom polozka 713 ,Pripravna a projektova
dokumentéacia“. Mimo kapitalovych vydavkov je v triede 9xx akceptovana skupina vydavkov 920
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.Rezerva na nepredvidané stavebné vydavky*, ktora je v ramci celkového odhadu nakladov vyc€islena
hodnotou 10%.

Prehlad opravnenych nakladov k celkovym vycislenym nakladom v pripade duélnej prevadzky uvadza
tab.C.3.

Ekonomicky opravnené IN stavby, dualna prevadzka ( tisic € bez DPH ): tab.c.3

Celkovy naklad | Opravneny néaklad | Neopravneny naklad

(tisic €) (tisic €) (tisic €)

A_estakadny 391 215,- 317 027,- 74 188,-
B_povrchovy 355 494, - 281 555, - 73 939,-
C_polozapusteny 429 246,- 341 761,- 87 484,-
D_podpovrchovy 602 573,- 473 214,- 129 359,-
6. Stanovenie nakladov a vynosov

6.1. Naklady stavby
Naklady stavby predstavuja:

investi¢né naklady — kapitalové vydavky spojené s pripravou a realizaciou stavby, pricom
investiéné naklady nulového variantu t.j. stavu bez investovania su rovné nule

prevadzkové néklady - hodnotené pocas referenéného obdobia 30.rokov, pricom naklady
nulového variantu t.j. stavu bez investovania su rovné nule — bez potreby prostej
reprodukcie zariadeni

Investiéné naklady

kapitalové vydavky spojené s pripravou a realizaciou stavby, blizSie vymedzené v bode 5.

Prevadzkové naklady

su sledované v c¢asovom rozmedzi referenéného obdobia vzmysle metodického usmernenia
dokumentov EU pri predkladani Ziadosti o poskytnutie NFP. Prevadzkové naklady zohladfiuju stavebno-
technické rieSenie infrastruktary Zelezni¢nej dopravnej cesty a predpokladané dopravné vykony. Rozsah
dopravy a dopravné vykony boli prevzaté z podkladov dopravnej technoldgie a su platné pre prislusné
alternativy prevadzky.

Na zéklade objemu dopravnych vykonov vyjadrenych v tisic hrtkm a jednotkovej sadzby vycislenej
z Gdajov poskytnutych GR ZSR na béaze kalkulaéného vzorca pre v3etky odvetvia dopravnej
infrastruktary (RD, ZTS, OZT, EE) vratane podielu prevadzkovej a spravnej rézie boli v hodnotiacom
obdobi stanovené prevadzkové naklady. Referenénymi obdobiami prognézy dopravnych vykonov su
roky 2020 a 2030. Prehlad prevadzkovych nakladov uvadza tab.¢.4.
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Prevadzkové naklady (tisic € bez DPH) tab.¢.4

cielovy prevadzkovy scenar
Rok prevadzky
Zelezni¢ny dualny
2016 807,- 1012,-
2017 814,- 1019,-
2018 821,- 1 026,-
2019 827,- 1034,-
2020 834,- 1041,-
2021 841,- 1 048,-
2022 848,- 1 055,-
2023 854,- 1 062,-
2024 861,- 1 069,-
2025 868,- 1 076,-
2026 875,- 1 083,-
2027 881,- 1 090,-
2028 888,- 1097,-
2029 895,- 1105,-
2030 902,- 1112,-
2031 908,- 1119,-
2032 915,- 1126,-
2033 922,- 1133,-
2034 929,- 1 140,-
2035 935,- 1147,-
2036 942, - 1154, -
2037 949, - 1161,-
2038 956,- 1 168,-
2039 962,- 1176,-
2040 969,- 1183,-
2041 976,- 1190,-

Po zahdjeni prevadzky déjde k zvySeniu poctu zamestnancov tak v oblasti prevadzky, ako aj spravy
a Udrzby zariadeni. Vzhladom k charakteru stavby — novostavba, reSpektujic zapojenie novej
infrastruktiry na infraStruktiru stavby projektu TEN-T, predpoklada sa v oblasti riadenia prevadzky
s nasadenim tratového-Usekového vypravcu (dispeCera) a operatora dopravy so sidlom v stanici
Janikov Dvor. Suc¢asne je stanoveny predpoklad dialkového ovladania zabezpecovacieho zariadenia
(DOZZ) useku Odb. Dunaj—Janikov Dvor—(Petrzalka/Rusovce) z centra riadenia dopravy (CRD) Ba Nové
Mesto pripravovaného v rdmci projektu TEN-T.
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Personélna potreba zamestnancov v oblasti riadenia prevadzky tab.¢.5
Pocet zamestnancov
Funkcia vV zmene celkom
tratovy - Usekovy vypravca 1 5
operator dopravy 1 5
Spolu: 2 10

Predpokladana personalna potreba v oblasti spravy a udrzby zariadeni Zelezni¢nej dopravnej cesty je
uvedena v tab.¢.6

Personalna potreba zamestnancov v oblasti spravy a udrzby tab.¢.6
Odvetvie Sprava Udrzba
(celkom) (celkom)
Zelezniéné trate a stavby - 5
Elektrotechnika a energetika - 2
Oznamovacia a zabezpecovacia technika - 2
Spolu: - 9

6.2. Vynosy (U€inky) stavby

Hlavnym u¢inkom stavby su jeho vynosy. Vynosy investicie predstavuju :
vynosy v priamom okruhu investora (Ziadatela NFP) — ZSR
vynosy v nepriamom okruhu — dopravcovia

celospolo¢enské a socioekonomické ucinky stavby

Vynosy priameho okruhu
Vynosy priameho okruhu investora predstavuju:

trzby z poplatku za pouzitie dopravnej cesty stanovené v zmysle Vynosu URZD &.545/2008.
Prehlad trzieb uvadza tab.c.7.

usporu nékladov za bezna reprodukciu zariadeni, ktord je v danom pripade nulova — jedné sa
0 novostavbu bez priamej vazby na jestvujluce zariadenia ZDC
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Trzby z poplatku za DC (tisic € bez DPH) tab.¢.7

cielovy prevadzkovy scenar
Rok prevadzky
Zelezni¢ny dualny
2016 1362,- 2 046,-
2017 1374,- 2 059,-
2018 1 385,- 2072,-
2019 1397,- 2 086,-
2020 1 408,- 2 099,-
2021 1 420,- 2112,-
2022 1431,- 2126,-
2023 1 443,- 2139,-
2024 1 453,- 2152,-
2025 1 464,- 2 166,-
2026 1 475,- 2179,-
2027 1487,- 2192, -
2028 1501,- 2 205,-
2029 1511,- 2219,-
2030 1522,- 2232,-
2031 1534,- 2 245,-
2032 1 545,- 2 259,-
2033 1 557,- 2272,-
2034 1 568,- 2 285,-
2035 1 580,- 2 299,-
2036 1591,- 2312,-
2037 1 603,- 2 325,-
2038 1614,- 2 338,-
2039 1 626,- 2 352,-
2040 1637,- 2 365,-
2041 1 649,- 2 378,-

Vynosy v nepriamom okruhu

Investicia zabezpeci rast objemov osobnej dopravy, ¢o sa prejavi v zvySeni prijmov prislusnych
dopravcov (DPB a.s., ZSSK a.s. pripadne inych). Uspory vlastnych nakladov tychto subjektov v ddsledku
zmeny organizacie dopravy a Uspory vyjadrenej vo vozovych resp. vlakovych hodinach je mozné
zahrnut do ekonomickej analyzy. Rast vykonov prinesie rovnako efekt zvySenia zamestnanosti a nutnost’
investicie do mobilnych prostriedkov, ¢o sa prejavi na urovni celkového hospodarenia subjektov (nie je
predmetom hodnotenia).

Celospolo€enské a socioekonomické u€inky

K celospolo¢enskym a socioekonomickym uc¢inkom stavby patri:

sudop TRADE s.r.o. Cast’ E strana 10
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Uspora Casu cestujlcich — stanovena na zaklade pouZzitych sadzieb pre ocenenie pracovnej
hodiny 12,36€/hod. a hodiny volného ¢asu 3,86€/hod. z projektu HEATCO, 2006

ucinky prevedenej dopravy (Uspora pri udrzbe cestnej infraStruktary, udrzbe vozidiel, externé
Ucinky) — stanovené na zaklade jednotkovych sadzieb podla tab.¢.8:

0,173€/10000skm
0,153€/vozkm

- mernéa sadzba vztiahnuta k adrzbe cestnej infrasStruktary

- mernéa sadzba Uspory vztiahnuta k udrzbe cestnych vozidiel

Prevedena doprava (€/10000skm ) tab.¢.8
Automobilova Autobusova Zelezniéna
Nehody 39,72 3,42 0,99
Hiuk 6,29 1,43 4,3
Znedistenie ovzdusSia 19,09 21,62 5,41
Zmeny klimy 17,54 9,82 5,85

Zdroj: MDPT SR

zvySenie zamestnanosti (po¢as vystavby, po€as prevadzky) — na zaklade vladneho uznesenia
€.743/2004 je u vSetkych verejnych prac financovanych zo Statnych zdrojov, kohézneho fondu,
pripadne Strukturalnych fondov EU s rozpodtom vy33im ako 66 387€ (2mld.Sk) povinnost
vyc€lenit 3% z nakladov na mzdy a odvody zamestnancov predtym nezamestnanych a 1% tzv.
znevyhodnenych uchadzacov o pracu, ¢im ddjde k zvySeniu zamestnanosti a uspore nakladov
Statu na socialne davky a podporu v nezamestnanosti. Rovnako tak narast dopravnych vykonov
pocas prevadzky prinesie u subjektov s predmetom c¢innosti viazanym k poskytovaniu sluzieb
k efektu zvySenia zamestnanosti.

Prehlad celospolo¢enskych a socioekonomickych G&inkov uvadza tab.¢.9.

Celospolocenské a socioekonomické Ucinky (tisic € bez DPH) tab.¢.9
Zelezni¢na prevadzka dualna prevadzka
Rok | Uginok Uginok , Uginok Uginok
Uspora €asu | prevedenej zvySenia Uspora €asu | prevedenej zvySenia

cestujucich dopravy |zamestnanosti| cestujlcich dopravy zamestnanosti

do 2012 0,- 0,- 223,- 0,- 0,- 257,-
2012 0,- 0,- 2231,- 0,- 0,- 2 562,-
2013 0,- 0,- 2 383,- 0,- 0,- 2736,-
2014 0,- 0,- 4114,- 0,- 0,- 4724,-
2015 0,- 0,- 4719,- 0,- 0,- 5 369,-
2016 13 201,- 7642,- 330,- 15728, - 9104,- 393,-
2017 13 410,- 7762,- 335,- 15 978, - 9 249,- 399,-
2018 13 618,- 7 883,- 340,- 16 228, - 9 39%4,- 406,-
2019 13 827,- 8 004,- 346,- 16 478,- 9 539,- 412, -
2020 14 036,- 8 125,- 351,- 16 728,- 9 683,- 418, -
2021 14 245, - 8 246,- 356,- 16 978,- 9 828,- 424,-

sudop TRADE s.r.o.
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2022 14 453,- 8 367,- 361,- 17 228,- 9973, - 431,-
2023 14 662,- 8 488, - 367,- 17 478,- 10 117,- 437,-
2024 14 871,- 8 608, - 372,- 17 727,- 10 262,- 443,-
2025 15 080,- 8 729,- 377,- 17 977,- 10 407,- 449,-
2026 15 288,- 8 850,- 382,- 18 227,- 10 551,- 456,-
2027 15 497,- 8 971,- 387,- 18 477,- 10 696,- 462,-
2028 15 706,- 9 092,- 393, - 18 727,- 10 841,- 468,-
2029 15 915,- 9213,- 398, - 18 977,- 10 985,- 474,-
2030 16 123,- 9 333, - 408,- 19 227,- 11 130,- 481,-
2031 16 332,- 9454, - 408,- 19 477,- 11 275,- 487,-
2032 16 541,- 9 575,- 414,- 19 727,- 11 419,- 493,-
2033 16 750,- 9 696,- 419,- 19 977,- 11 564,- 499,-
2034 16 958,- 9817,- 424,- 20 227 ,- 11 709,- 506,-
2035 17 167,- 9 938, - 429,- 20477,- 11 854,- 512,-
2036 17 376,- 10 058,- 434,- 20 727,- 11 998,- 518,-
2037 17 585,- 10 179,- 440,- 20977,- 12 143,- 524,-
2038 17 793,- 10 300,- 445,- 21 227,- 12 288,- 531,-
2039 18 002,- 10 421,- 450,- 21477 ,- 12 432,- 537,-
2040 18 211,- 10 542,- 455,- 21727,- 12 577,- 543, -
2041 18 420,- 10 663,- 460,- 21 977,- 12 722,- 549, -

Zdroj: Projekt HEATCO 2006, MDPT SR

7. Finanéné a ekonomicka analyza

Vyhodnotenie investicie na baze penaznych tokov (cash flow) & uz zvnatropodnikového resp.
celospolo¢enského hladiska poskytuje finanénd a ekonomicka analyza. Zakladna metodika analyz je
uvedenda v bode 3 pri¢om spracovatel vychadzal z tychto zakladnych predpokladov:

hodnotiace (referen¢né) obdobie: 30 rokov (2012-2041)
predpokladany zaciatok vystavby: 02/2012
ukonc&enie vystavby a zahajenia prevadzky: 12/2015

plan €erpania finanénych prostriedkov podfla bodu 4 tab.¢.1
diskontn& sadzba: 5,0% - finan¢na analyza

5,5% - ekonomické analyza

Z pohladu poZiadavky na porovnanie a vyhodnotenie prislusnych 4-och vySkovych stavebno-technickych
variantnych rieSeni a su€asne 2-och ciefovych dopravnych konceptov prevadzky je prehfad penaznych
tokov ekonomickej analyzy (cash flow) uvedeny v 8-mich samostatnych vystupoch (tabulkach). Vysledky
finan¢nej analyzy (pefiazné toky bez zapocitania celospolo¢enskych a socioekonomickych ucinkov) su
sumarizované v samostatnej tabulke ¢.19.

sudop TRADE s.r.o. Cast’ E strana 12
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Ekonomickéa analyza, A-estakadny, scenar Zelezniény (tisic € bez DPH) tab.¢.10
Narast
nakladov
na Vynos ) ) )
prevadzku, | ZSRz Uspora Ucinok Ucinok
Kapitalové | Gdrzbua | poplatku Gasu prevedenej | zvySenia Kumulovana
Rok naklady opravy za DC | cestujlcich | dopravy zamest. | Cash flow NPV NPV
do 2012 -5 180 0 0 0 0 207 -4 973 -4 973 -4 973
2012 -51 749 0 0 0 0 2070 -49 679 -47 089 -52 062
2013 -55 257 0 0 0 0 2210 -53 047 -47 660 -99 722
2014 -95 405 0 0 0 0 3816 -91 589 -77 998 -177 720
2015 -109 435 0 0 0 0 4377 -105 058 -84 804 -262 524
2016 -807 1 362 13 201 7479 330 21 565 16 500 -246 025
2017 -814 1374 13410 7 597 335 21 902 15 884 -230 140
2018 -821 1385 13 618 7715 340 22 239 15 288 -214 853
2019 -827 1397 13 827 7 834 346 22 576 14 711 -200 142
2020 -834 1408 14 036 7 952 351 22913 14 151 -185 991
2021 -841 1420 14 245 8 070 356 23 250 13611 -172 380
2022 -848 1431 14 453 8 189 361 23 587 13 088 -159 291
2023 -854 1443 14 662 8 307 367 23924 12 584 -146 708
2024 -861 1453 14 871 8 425 372 24 259 12 095 -134 613
2025 -868 1464 15 080 8 543 377 24 596 11 623 -122 989
2026 -875 1475 15 288 8 662 382 24 932 11 168 -111 821
2027 -881 1487 15 497 8 780 387 25 270 10 729 -101 092
2028 -888 1501 15 706 8 898 393 25 609 10 306 -90 786
2029 -895 1511 15915 9016 398 25945 9 897 -80 889
2030 -902 1522 16 123 9135 403 26 281 9 503 -71 386
2031 -908 1534 16 332 9 253 408 26 619 9123 -62 263
2032 -915 1545 16 541 9371 414 26 955 8 757 -53 506
2033 -922 1557 16 750 9489 419 27 293 8 404 -45 102
2034 -929 1568 16 958 9 608 424 27 629 8 064 -37 037
2035 -935 1580 17 167 9726 429 27 967 7737 -29 300
2036 -942 1591 17 376 9 844 434 28 303 7422 -21 878
2037 -949 1603 17 585 9 963 440 28 641 7119 -14 759
2038 -956 1614 17 793 10 081 445 28 977 6 827 -7 932
2039 -962 1626 18 002 10 199 450 29 315 6 547 -1 385
2040 -969 1637 18 211 10 317 455 29 651 6 277 4 892
2041 88 655 -976 1649 18 420 10 436 460 118 644 23 805 28 697
Dosiahnuté ukazovatele :

Cista sti¢asna hodnota ENPV : 28 697,- tisic €

Vnutorné vynosové percento ERR 6,33%

Miera rentability B/C 1,13

sudop TRADE s.r.o.
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Ekonomickéa analyza, B-povrchovy, scenar Zelezniény (tisic € bez DPH) tab.c.11
Narast
nakladov
na Vynos ) ) )
prevadzku, | ZSR z Uspora Ucinok Ucinok
Kapitalové adrzbu poplatku Gasu prevedenej | zvySenia Kumulovana
Rok naklady a opravy za DC | cestujlcich | dopravy zamest. | Cash flow NPV NPV
do 2012 -4 600 0 0 0 0 184 -4 416 -4 416 -4 416
2012 -45 960 0 0 0 0 1838 -44 122 -41 821 -46 237
2013 -49 074 0 0 0 0 1963 -47 111 -42 327 -88 564
2014 -84 730 0 0 0 0 3389 -81 341 -69 271 -157 835
2015 -97 190 0 0 0 0 3 888 -93 302 -75 315 -233 151
2016 -807 1 362 13 201 7479 330 21 565 16 500 -216 651
2017 -814 1374 13410 7 597 335 21 902 15 884 -200 767
2018 -821 1385 13 618 7715 340 22 239 15 288 -185 479
2019 -827 1397 13 827 7 834 346 22 576 14 711 -170 768
2020 -834 1408 14 036 7 952 351 22913 14 151 -156 617
2021 -841 1420 14 245 8 070 356 23 250 13611 -143 006
2022 -848 1431 14 453 8 189 361 23 587 13 088 -129 917
2023 -854 1443 14 662 8 307 367 23924 12 584 -117 334
2024 -861 1453 14 871 8 425 372 24 259 12 095 -105 239
2025 -868 1464 15 080 8 543 377 24 596 11 623 -93 616
2026 -875 1475 15 288 8 662 382 24 932 11 168 -82 448
2027 -881 1487 15 497 8 780 387 25 270 10 729 -71718
2028 -888 1501 15 706 8 898 393 25 609 10 306 -61 412
2029 -895 1511 15915 9016 398 25945 9 897 -51 515
2030 -902 1522 16 123 9135 403 26 281 9 503 -42 012
2031 -908 1534 16 332 9 253 408 26 619 9123 -32 889
2032 -915 1545 16 541 9371 414 26 955 8 757 -24 132
2033 -922 1557 16 750 9489 419 27 293 8 404 -15 728
2034 -929 1568 16 958 9 608 424 27 629 8 064 -7 664
2035 -935 1580 17 167 9726 429 27 967 7737 74
2036 -942 1591 17 376 9 844 434 28 303 7422 7 496
2037 -949 1603 17 585 9 963 440 28 641 7119 14 615
2038 -956 1614 17 793 10 081 445 28 977 6 827 21 442
2039 -962 1626 18 002 10 199 450 29 315 6 547 27 989
2040 -969 1637 18 211 10 317 455 29 651 6 277 34 265
2041 77 458 -976 1649 18 420 10 436 460 107 447 21 559 55 824
Dosiahnuté ukazovatele :

Cista sti¢asna hodnota ENPV : 55 824,- tisic €

Vnutorné vynosové percento ERR 7,28%

Miera rentability B/C 1,27

sudop TRADE s.r.o.
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Ekonomické analyza, C-polozapusteny, scendr Zelezni¢ny (tisic € bez DPH) tab.c¢.12
Narast
nakladov
na Vynos ) ) )
prevadzku, | ZSRz Uspora Ucinok Ucinok
Kapitalové | Gdrzbua | poplatku Gasu prevedenej | zvySenia Kumulovana
Rok naklady opravy za DC | cestujlcich | dopravy zamest. | Cash flow NPV NPV
do 2012 -5 584 0 0 0 0 223 -5 361 -5 361 -5 361
2012 -55 787 0 0 0 0 2231 -53 556 -50 764 -56 124
2013 -59 568 0 0 0 0 2 383 -57 185 -51 378 -107 502
2014 -102 848 0 0 0 0 4114 -98 734 -84 083 -191 586
2015| -117973 0 0 0 0 4719| -113254| -91421 -283 006
2016 -807 1362 13 201 7479 330 21 565 16 500 -266 507
2017 -814 1374 13 410 7 597 335 21902 15 884 -250 622
2018 -821 1385 13618 7715 340 22 239 15 288 -235 335
2019 -827 1397 13 827 7 834 346 22576 14 711 -220 624
2020 -834 1 408 14 036 7 952 351 22 913 14 151 -206 473
2021 -841 1420 14 245 8 070 356 23250 13611 -192 861
2022 -848 1431 14 453 8 189 361 23 587 13 088 -179 773
2023 -854 1443 14 662 8 307 367 23924| 12584 -167 189
2024 -861 1453 14 871 8 425 372 24 259 12 095 -155 095
2025 -868 1464 15 080 8 543 377 24 596 11 623 -143 471
2026 -875 1475 15 288 8 662 382 24 932 11 168 -132 303
2027 -881 1487 15 497 8 780 387 25270 10729 -121 574
2028 -888 1501 15 706 8 898 393 25 609 10 306 -111 268
2029 -895 1511 15 915 9 016 398 25 945 9 897 -101 370
2030 -902 1522 16 123 9135 403 26 281 9 503 -91 868
2031 -908 1534 16 332 9 253 408 26 619 9123 -82 745
2032 -915 1545 16 541 9371 414 26 955 8 757 -73 988
2033 -922 1557 16 750 9 489 419 27 293 8 404 -65 584
2034 -929 1568 16 958 9 608 424 27 629 8 064 -57 519
2035 -935 1580 17 167 9726 429 27 967 7737 -49 782
2036 -942 1591 17 376 9 844 434 28 303 7 422 -42 360
2037 -949 1603 17 585 9 963 440 28 641 7119 -35241
2038 -956 1614 17 793 10 081 445 28 977 6 827 -28 414
2039 -962 1626 18 002 10 199 450 29 315 6 547 -21 867
2040 -969 1637 18 211 10 317 455 29 651 6 277 -15 590
2041 97 579 -976 1649 18 420 10 436 460 127 568 25 596 10 005
Dosiahnuté ukazovatele :

Cista sugasna hodnota ENPV : 10 005, - tisic €

Vnutorné vynosové percento ERR 577%

Miera rentability B/C 1,04

sudop TRADE s.r.o.
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Ekonomickéa analyza, D-podpovrchovy, scenar Zelezniény (tisic € bez DPH) tab.¢.13
Narast
nakladov
na Vynos ) ) )
prevadzku, | ZSRz Uspora Ucinok Ucinok
Kapitalové | Gdrzbua | poplatku Gasu prevedenej | zvySenia Kumulovana
Rok naklady opravy za DC | cestujlcich | dopravy zamest. | Cash flow NPV NPV
do 2012 -7 731 0 0 0 0 309 -7 422 -7 422 -7 422
2012 -77 245 0 0 0 0 3090 -74 155 -70 289 -77711
2013 -82 480 0 0 0 0 3299 -79181 -71 140 -148 851
2014 -142 407 0 0 0 0 5 696 -136 711 | -116 425 -265 276
2015 -163 350 0 0 0 0 6 534 -156 816 | -126 585 -391 860
2016 -807 1 362 13 201 7479 330 21 565 16 500 -375 361
2017 -814 1374 13410 7 597 335 21 902 15 884 -359 476
2018 -821 1385 13 618 7715 340 22 239 15 288 -344 189
2019 -827 1397 13 827 7 834 346 22 576 14 711 -329 478
2020 -834 1408 14 036 7 952 351 22913 14 151 -315 327
2021 -841 1420 14 245 8 070 356 23 250 13611 -301 716
2022 -848 1431 14 453 8 189 361 23 587 13 088 -288 627
2023 -854 1443 14 662 8 307 367 23924 12 584 -276 044
2024 -861 1453 14 871 8 425 372 24 259 12 095 -263 949
2025 -868 1464 15 080 8 543 377 24 596 11 623 -252 325
2026 -875 1475 15 288 8 662 382 24 932 11 168 -241 157
2027 -881 1487 15 497 8 780 387 25 270 10 729 -230 428
2028 -888 1501 15 706 8 898 393 25 609 10 306 -220 122
2029 -895 1511 15915 9016 398 25945 9 897 -210 225
2030 -902 1522 16 123 9135 403 26 281 9 503 -200 722
2031 -908 1534 16 332 9 253 408 26 619 9123 -191 599
2032 -915 1545 16 541 9371 414 26 955 8 757 -182 842
2033 -922 1557 16 750 9489 419 27 293 8 404 -174 438
2034 -929 1568 16 958 9 608 424 27 629 8 064 -166 373
2035 -935 1580 17 167 9726 429 27 967 7737 -158 636
2036 -942 1591 17 376 9 844 434 28 303 7422 -151 214
2037 -949 1603 17 585 9 963 440 28 641 7119 -144 095
2038 -956 1614 17 793 10 081 445 28 977 6 827 -137 268
2039 -962 1626 18 002 10 199 450 29 315 6 547 -130 721
2040 -969 1637 18 211 10 317 455 29 651 6 277 -124 444
2041 132 121 -976 1649 18 420 10 436 460 162 110 32 526 -91 918
Dosiahnuté ukazovatele :

Cista sti¢asna hodnota ENPV : -91 918,- tisic €

Vnutorné vynosové percento ERR 3,57%

Miera rentability B/C 0,73

sudop TRADE s.r.o.
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Ekonomickéa analyza, A-estakadny, scenar dualny (tisic € bez DPH) tab.c.14
Narast
nakladov
na Vynos ) ) )
prevadzku, | ZSRz Uspora Ucinok Ucinok
Kapitalové | Gdrzbua | poplatku Gasu prevedenej | zvySenia Kumulovana
Rok naklady opravy za DC | cestujlcich | dopravy zamest. | Cash flow NPV NPV
do 2012 -6 414 0 0 0 0 257 -6 157 -6 157 -6 157
2012 -64 062 0 0 0 0 2 562 -61 500 -58 293 -64 451
2013 -68 404 0 0 0 0 2736 -65 668 -58 999 -123 450
2014 -118 104 0 0 0 0 4724 -113 380 -96 556 -220 006
2015 -134 231 0 0 0 0 5369 -128 862 | -104 019 -324 025
2016 -1 012 2 046 15728 8911 393 26 065 19 943 -304 082
2017 -1 019 2 059 15978 9 052 399 26 469 19 197 -284 885
2018 -1 026 2072 16 228 9194 406 26 873 18 474 -266 412
2019 -1 034 2 086 16 478 9 335 412 27 277 17774 -248 638
2020 -1041 2 099 16 728 9477 418 27 681 17 097 -231 541
2021 -1 048 2112 16 978 9619 424 28 085 16 442 -215 099
2022 -1 055 2126 17 228 9 760 431 28 489 15 809 -199 291
2023 -1 062 2139 17 478 9 902 437 28 893 15197 -184 093
2024 -1 069 2152 17 727 10 043 443 29 297 14 606 -169 487
2025 -1 076 2 166 17 977 10 185 449 29 701 14 036 -155 451
2026 -1 083 2179 18 227 10 327 456 30 105 13 485 -141 966
2027 -1 090 2192 18 477 10 468 462 30 509 12 954 -129 012
2028 -1 097 2 205 18 727 10 610 468 30913 12 441 -116 571
2029 -1 105 2219 18 977 10 751 474 31 317 11 946 -104 625
2030 -1112 2232 19 227 10 893 481 31721 11 470 -93 155
2031 -1119 2 245 19 477 11 035 487 32125 11 010 -82 145
2032 -1 126 2 259 19 727 11176 493 32 529 10 568 -71577
2033 -1 133 2272 19 977 11 318 499 32 933 10 141 -61 436
2034 -1 140 2 285 20 227 11 460 506 33 337 9730 -51 706
2035 -1 147 2 299 20 477 11 601 512 33741 9 335 -42 371
2036 -1 154 2312 20 727 11 743 518 34 145 8 954 -33417
2037 -1161 2 325 20 977 11 884 524 34 549 8 588 -24 829
2038 -1168 2 338 21 227 12 026 531 34 953 8 235 -16 594
2039 -1176 2 352 21 477 12 168 537 35 357 7 896 -8 698
2040 -1183 2 365 21727 12 309 543 35 761 7570 -1128
2041 109 569 -1 190 2378 21 977 12 451 549 145 734 29 241 28113
Dosiahnuté ukazovatele :

Cista sti¢asna hodnota ENPV : 28 113,- tisic €

Vnutorné vynosové percento ERR 6,16%

Miera rentability B/C 1,10

sudop TRADE s.r.o.
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Ekonomickéa analyza, B-povrchovy, scenar duélny (tisic € bez DPH) tab.¢.15
Narast
nakladov
na Vynos ) ) )
prevadzku, | ZSRz Uspora Ucinok Ucinok
Kapitalové | Gdrzbua | poplatku Gasu prevedenej | zvySenia Kumulovana
Rok naklady opravy za DC | cestujlcich | dopravy zamest. | Cash flow NPV NPV
do 2012 -5 824 0 0 0 0 233 -5 591 -5 591 -5 591
2012 -58 185 0 0 0 0 2 327 -55 858 -52 946 -58 537
2013 -62 128 0 0 0 0 2 485 -59 643 -53 586 -112 123
2014 -107 268 0 0 0 0 4291 -102 977 -87 697 -199 820
2015 -122 088 0 0 0 0 4 884 -117 204 -94 609 -294 429
2016 -1 012 2 046 15728 8911 393 26 065 19 943 -274 486
2017 -1 019 2 059 15978 9 052 399 26 469 19 197 -255 289
2018 -1 026 2072 16 228 9194 406 26 873 18 474 -236 816
2019 -1 034 2 086 16 478 9 335 412 27 277 17774 -219 042
2020 -1041 2 099 16 728 9477 418 27 681 17 097 -201 945
2021 -1 048 2112 16 978 9619 424 28 085 16 442 -185 503
2022 -1 055 2126 17 228 9 760 431 28 489 15 809 -169 694
2023 -1 062 2139 17 478 9 902 437 28 893 15197 -154 497
2024 -1 069 2152 17 727 10 043 443 29 297 14 606 -139 891
2025 -1 076 2 166 17 977 10 185 449 29 701 14 036 -125 855
2026 -1 083 2179 18 227 10 327 456 30 105 13 485 -112 369
2027 -1 090 2192 18 477 10 468 462 30 509 12 954 -99 416
2028 -1 097 2 205 18 727 10 610 468 30913 12 441 -86 975
2029 -1 105 2219 18 977 10 751 474 31 317 11 946 -75 028
2030 -1112 2232 19 227 10 893 481 31721 11 470 -63 559
2031 -1119 2 245 19 477 11 035 487 32125 11 010 -52 548
2032 -1 126 2 259 19 727 11176 493 32 529 10 568 -41 981
2033 -1 133 2272 19 977 11 318 499 32 933 10 141 -31 840
2034 -1140 2 285 20 227 11 460 506 33 337 9 730 -22 110
2035 -1 147 2 299 20 477 11 601 512 33741 9 335 -12 775
2036 -1 154 2312 20 727 11 743 518 34 145 8 954 -3 821
2037 -1161 2 325 20 977 11 884 524 34 549 8 588 4767
2038 -1168 2 338 21 227 12 026 531 34 953 8 235 13 002
2039 -1176 2 352 21 477 12 168 537 35 357 7 896 20 898
2040 -1183 2 365 21727 12 309 543 35 761 7570 28 468
2041 97 978 -1 190 2378 21 977 12 451 549 134 143 26 915 55 383
Dosiahnuté ukazovatele :

Cista sti¢asna hodnota ENPV : 55 383,- tisic €

Vnutorné vynosové percento ERR 6,91%

Miera rentability B/C 1,22

sudop TRADE s.r.o.
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Ekonomickéa analyza, C-polozapusteny, scenar dualny (tisic € bez DPH) tab.¢.16
Narast
nakladov
na Vynos ) ) )
prevadzku, | ZSRz Uspora Ucinok Ucinok
Kapitalové | Gdrzbua | poplatku Gasu prevedenej | zvySenia Kumulovana
Rok naklady opravy za DC | cestujlcich | dopravy zamest. | Cash flow NPV NPV
do 2012 -7 044 0 0 0 0 282 -6 762 -6 762 -6 762
2012 -70 365 0 0 0 0 2 815 -67 550 -64 029 -70 791
2013 -75 135 0 0 0 0 3 005 -72 130 -64 805 -135 596
2014 -129 725 0 0 0 0 5189 -124 536 | -106 057 -241 653
2015 -146 977 0 0 0 0 5 879 -141 098 | -113 897 -355 549
2016 -1 012 2 046 15 728 8911 393 26 065 19 943 -335 606
2017 -1 019 2 059 15 978 9 052 399 26 469 19 197 -316 409
2018 -1 026 2072 16 228 9194 406 26 873 18 474 -297 936
2019 -1 034 2 086 16 478 9335 412 27 277 17 774 -280 162
2020 -1 041 2 099 16 728 9 477 418 27 681 17 097 -263 065
2021 -1 048 2112 16 978 9619 424 28085| 16442 -246 623
2022 -1 055 2126 17 228 9 760 431 28 489 15 809 -230 814
2023 -1 062 2139 17 478 9902 437 28 893 15 197 -215 617
2024 -1 069 2152 17 727 10 043 443 29 297 14 606 -201 011
2025 -1 076 2 166 17 977 10 185 449 29 701 14 036 -186 975
2026 -1 083 2179 18 227 10 327 456 30 105 13 485 -173 490
2027 -1 090 2192 18 477 10 468 462 30 509 12 954 -160 536
2028 -1 097 2 205 18 727 10 610 468 30913 12 441 -148 095
2029 -1 105 2219 18 977 10 751 474 31317 11 946 -136 148
2030 -1112 2232 19 227 10 893 481 31721 11 470 -124 679
2031 -1119 2 245 19 477 11 035 487 32125 11010 -113 668
2032 -1 126 2 259 19 727 11176 493 32529 10 568 -103 101
2033 -1 133 2272 19 977 11 318 499 32 933 10 141 -92 960
2034 -1140 2 285 20 227 11 460 506 33 337 9 730 -83 230
2035 -1 147 2299 20 477 11 601 512 33741 9335 -73 895
2036 -1 154 2312 20 727 11 743 518 34 145 8 954 -64 941
2037 -1161 2 325 20 977 11 884 524 34 549 8 588 -56 353
2038 -1 168 2 338 21 227 12 026 531 34 953 8 235 -48 118
2039 -1176 2 352 21 477 12 168 537 35 357 7 896 -40 222
2040 -1183 2 365 21727 12 309 543 35 761 7570 -32 652
2041 121 296 -1190 2378 21977 12 451 549 157 461| 31594 -1 058
Dosiahnuté ukazovatele :

Cista sugasna hodnota ENPV : -1 058,- tisic €

Vnutorné vynosové percento ERR 5,48%

Miera rentability B/C 0,99

sudop TRADE s.r.o.
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Ekonomickéa analyza, D-podpovrchovy, scenar duélny (tisic € bez DPH) tab.¢.17
Narast
nakladov
na Vynos ) ) )
prevadzku, | ZSRz Uspora Ucinok Ucinok
Kapitalové | Gdrzbua | poplatku Gasu prevedenej | zvySenia Kumulovana
Rok naklady opravy za DC | cestujlcich | dopravy zamest. | Cash flow NPV NPV
do 2012 -9 891 0 0 0 0 396 -9 495 -9 495 -9 495
2012 -98 808 0 0 0 0 3 952 -94 856 -89 911 -99 406
2013 -105 504 0 0 0 0 4 220 -101 284 -90 999 -190 405
2014 -182 160 0 0 0 0 7 286 -174 874 | -148 925 -339 329
2015 -206 210 0 0 0 0 8 248 -197962| -159 798 -499 127
2016 -1 012 2 046 15728 8911 393 26 065 19 943 -479 184
2017 -1 019 2 059 15978 9 052 399 26 469 19 197 -459 987
2018 -1 026 2072 16 228 9194 406 26 873 18 474 -441 514
2019 -1 034 2 086 16 478 9 335 412 27 277 17774 -423 740
2020 -1041 2 099 16 728 9477 418 27 681 17 097 -406 643
2021 -1 048 2112 16 978 9619 424 28 085 16 442 -390 201
2022 -1 055 2126 17 228 9 760 431 28 489 15 809 -374 392
2023 -1 062 2139 17 478 9 902 437 28 893 15197 -359 195
2024 -1 069 2152 17 727 10 043 443 29 297 14 606 -344 589
2025 -1 076 2 166 17 977 10 185 449 29701 14 036 -330 553
2026 -1 083 2179 18 227 10 327 456 30 105 13 485 -317 068
2027 -1 090 2192 18 477 10 468 462 30 509 12 954 -304 114
2028 -1 097 2 205 18 727 10 610 468 30913 12 441 -291 673
2029 -1 105 2219 18 977 10 751 474 31 317 11 946 -279 727
2030 -1112 2232 19 227 10 893 481 31721 11 470 -268 257
2031 -1119 2 245 19 477 11 035 487 32125 11 010 -257 246
2032 -1 126 2 259 19 727 11176 493 32 529 10 568 -246 679
2033 -1133 2272 19 977 11 318 499 32 933 10 141 -236 538
2034 -1 140 2 285 20 227 11 460 506 33 337 9730 -226 808
2035 -1 147 2 299 20 477 11 601 512 33741 9 335 -217 473
2036 -1 154 2312 20 727 11 743 518 34 145 8 954 -208 519
2037 -1161 2 325 20 977 11 884 524 34 549 8 588 -199 931
2038 -1168 2 338 21 227 12 026 531 34 953 8 235 -191 696
2039 -1176 2 352 21 477 12 168 537 35 357 7 896 -183 800
2040 -1183 2 365 21727 12 309 543 35 761 7570 -176 230
2041 162 967 -1 190 2378 21 977 12 451 549 199 132 39 955 -136 275
Dosiahnuté ukazovatele :

Cista sti¢asna hodnota ENPV : -136 275, - tisic €

Vnutorné vynosové percento ERR 3,22%

Miera rentability B/C 0,69

sudop TRADE s.r.o.
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Sumarizovany prehlad vySSie uvedenych ukazovatelov ekonomickej analyzy uvadza nasledujuca
tab.¢.18.

Ekonomicka analyza, vysledné ukazovatele - preh/ad tab.¢.18
Zelezni¢na prevadzkova alternativa Duélna prevadzkova alternativa
A B C D A B C D
estakada | povrchovy | polozap. | podpovr. | estakada | povrchovy | polozap. | podpovr.
ENPV (tis.€) 28 697 55 824 10 005 -91 918 28 113 55 383 -1058 | -136 275
ERR (%) 6,33 7,28 5,77 3,57 6,16 6,91 5,48 3,22
B/C (-) 1,13 1,27 1,04 0,73 1,10 1,22 0,99 0,69

Vysledky ekonomickej analyzy odzrkadluju navratnost investicie v pripade estakadneho a povrchového
variantu oboch prevadzkovych alternativ av pripade Zelezni¢nej alternativy aj polozapusteného
vySkového vedenia trate. Podpovrchovy variant a polozapusteny dualny scenar vykazuju na zaklade
zadefinovanych kritérii ekonomickd neefektivnost avramci referenéného obdobia nenévratnost
investovanych kapitalovych prostriedkov.

Sucasne su vtab.€.19 uvedené dosiahnuté ukazovatele finan¢nej analyzy sumarizované pre v3etky 4
varianty vySkového vedenia trate a 2 cielové alternativy dopravnych konceptov.

Financnd analyza, vysledné ukazovatele - preh/ad tab.¢.19
Zelezni¢na prevadzkova alternativa Duélna prevadzkova alternativa
A B C D A B C D

estakada | povrchovy | polozap. podpovr. | estakada | povrchovy | polozap. | podpovr.

FNPV (tis.€) | -249 409 -221 003 | -268 958 -375835 | -303 629 -275081 | -334179 | -476 045

FRR (%) -4,21 -4,21 -4,16 -4,33 -4,03 -4,03 -4,05 -4,33

B/C (-) -0,09 -0,08 -0,10 -0,10 -0,08 -0,07 -0,09 -0,08

Vysledky finanénej analyzy odzrkadluju nenavratnost' investicie u vSetkych posudzovanych variantnych
a prevadzkovych rieSeni. Investicia je z vnutropodnikového hladiska t.j. posudzovania v priamom okruhu
investora (ZSR) neefektivha a v ramci referenéného obdobia nenavratna.

8. Analyza citlivosti

Vzhladom k dosiahnutym vyslednym ukazovatelom ekonomickej analyzy uvedenym v bode 7, kde sa
hodnoty vnatorného vynosového percenta pohybuju v rozmedzi 3-7% t.j. blizko referenénej socialnej
diskontnej sadzby 5,5% bola vykonand analyza citlivosti, ktora sleduje zmenu rozhodujucich
premennych, kapitdlovych vydavkov a socioekonomickych uacinkov. VysSka kapitalovych vydavkov
(investicnych nakladov) bude v dalSom obdobi pocas vypracovania projektovej dokumentacie na
vybrany variant a alternativu prevadzky postupne upresfiovana. Odhad nakladov vykonany v ramci
Studie pocita s 10% rezervou. Rovnako tak socioekonomické G€inky, ktorych vyska zavisi predovSetkym
od skutkového stavu naplnenia prognézy vysky prepravnych vykonov a podielu prevedenej dopravy
predovSetkym prevedenia individualnej automobilovej dopravy na hromadny nosny systém, vstupuju
a su preverené v analyze citlivosti. Spracovatel zvolil ako scenar ,a“ — 10% navySenie kapitalovych
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vydavkov a scenar ,b“ — 10% navySenie kapitalovych vydavkov pri si¢asnom 20% poklese prepravnych
vykonov. Prehlad vyslednych ukazovatelov je zhrnuty vtab.¢.20 pre Zelezniénl prevadzku atab.€.21

duélinu prevadzku.

Ekonomickéa analyza, analyza citlivosti, Zelezni¢na prevadzka, vysledné ukazovatele - preh/ad tab.¢.20

ENPV ERR B/C
Zeleznitna prevadzka (tis.€) (%) )
alb alb alb
A estakadny 2444 /-50 919 5,57 /4,06 1,01/0,80
B_povrchovy 32509 /-20 854 6,47 / 4,85 1,14/0,91
C_polozapusteny -18 295/ -71 658 5,03 /3,59 0,93/0,74
D podpovrchovy -131 104 / -184 467 2,92/1,73 0,66 /0,53
scenar ,a"“ (rast IN 10%) scenar ,b“ (rast IN 10% a sucasne pokles vykonov 20%)
Ekonomickéa analyza, analyza citlivosti, dualna prevadzka, vysledné ukazovatele - preh/ad tab.¢.21
ENPV ERR B/C
Dualna prevadzka (tis.€) (%) )
alb alb alb
A_estakadny -4 290/ -67 910 5,41/3,94 0,99/0,79
B_povrchovy 25940 / -37 680 6,12 /4,56 1,09/0,87
C_polozapusteny -36 613 /-100 233 4,75/ 3,36 0,90/0,71
D podpovrchovy -186 188 / -249 808 2,59/1,45 0,63 /0,50

scenar ,a"“ (rast IN 10%)

scenar ,b“ (rast IN 10% a sucasne pokles vykonov 20%)

V pripade naplnenia vySSie analyzovanych scenarov ostane pri 10% naraste investicnych nékladov -
scenar ,a“ ekonomicky efektivny len variant povrchovy, v Zelezni¢nej alternative prevadzky na hranici
efektivnosti aj estakadny variant. Scenar ,b“ posuva vSetky varianty a alternativy pod ekonomicku
hranicu vynosnosti.

9. Zaver

Ekonomické hodnotenie spracované na urovni technicko-ekonomickej Studie preukazalo opodstatnenost
realizacie investiéného zameru vybudovania nosného kolajového dopravného systému na Gzemi MC
Bratislava Petrzalka. Z pohladu vysledkov finan¢nej analyzy je nutné konStatovat neefektivnost
vynaloZenia kapitalovych prostriedkov z vlastnych zdrojov ZSR bez moznosti spolufinancovania —
poskytnutia NFP zfondov EU. Ekonomickd analyza naopak preukéazala dosiahnutie poZadovanej
vnatornej miery vynosnosti v pripade konceptu Cisto Zelezni¢nej prevadzky u vsetkych vySkovych
variantnych navrhov rieSenia s vynimkou podpovrchového vedenia trate. V pripade dualnej prevadzky su
akceptovatelné z pohfadu ekonomickej navratnosti variant povrchovy a estakadny. Poradie efektivnosti
vzajomne porovnavajuce jednotlivé varianty ur€uje nasledovné poradie — povrchovy, estakadny,
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polozapusteny, podpovrchovy. Z pohladu konceptov prevadzky su prislusné alternativy vzajomne
porovnatelné s miernou prevahou ¢isto Zelezni¢nej prevadzky.

Analyza citlivosti preukazala citlivost ukazovatelov ekonomickej vynosnosti predovSetkym k moznosti
narastu vysky kapitalovych prostriedkov, pripadne poklesu prepravnych vykonov premietnutych
predovSetkym do socioekonomickych a environmentalnych tcinkov.

Sucasne je nutné konsStatovat, Ze rozhodovaci proces pri vybere variantu vedenia trate, ako aj konceptu

prevadzky nie je viazany len na vyhodnoteni vyslednych ukazovatelov ekonomickej analyzy, ale
sucasne na zohladneni ostatnych prevadzkovych a urbanistickych kritérii.

Spracovatel: Ing.Lukac Marek
Ing.Majlath Richard, sudop TRADE s.r.0. KoSice, 20.06.2009
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